


2006中期報告

1

目錄

公司資料 2

財務摘要 3

簡明綜合收益表（未經審核） 4

簡明綜合資產負債表 5-6

簡明綜合權益變動報表（未經審核） 7

簡明綜合現金流量表（未經審核） 8

簡明綜合中期資料附註 9-16

管理層討論及分析 17-28



2006中期報告

2

○
○

○
○

○
○

○
○

○
○

○
○

○
○

○
○

○
○

○
○

○
○

○
○

○
○

○
○

○
○

○
○

○
○

○
○

○
○

○
○

○
○

○
○

○
○

○

○
○

○
○

○
○

○
○

○
○

○
○

○
○

○
○

○
○

○
○

○
○

○
○

○
○

○
○

○
○

○
○

○
○

○
○

○
○

○
○

○
○

○
○

○
○

○

○
○

○
○

○
○

○
○

○
○

○
○

○
○

○
○

○
○

○
○

○
○

○
○

○
○

○
○

○
○

○
○

○
○

○
○

○
○

○
○

○
○

○
○

○
○

○

公司資料

董事會成員
執行董事
周湛煌先生（主席）
梁 榕先生（行政總裁）
曾廣釗先生 FCCA, HKICPA, MBA, MSc
文國強先生
鄭坤寧先生

獨立非執行董事
葉蘇丹丹女士
郭炳基先生
鄧逸勤先生
王怡瑞先生 CPA
麥紹榮先生

公司秘書
方可恩小姐 FCCA, HKICPA

總部及主要營業地點

香港辦事處
香港荃灣白田壩街23-39號
長豐工業大廈
12樓3號單位

其他辦事處

美國辦事處
140-58th Street Suite 6C
Brooklyn
New York 11220

瑞士辦事處
Route de Reuchenette 19
2502 Bienne
Switzerland

法國辦事處
1 rue Royale-438 Bureaux de la Colline
92213 Saint-Cloud
France

生產辦事處

香港
香港荃灣白田壩街23-39號
長豐工業大廈
12樓3號單位

中國
深圳市寶安區
西鄉鎮鳳凰崗
水庫路107號

深圳市寶安區
龍華鎮大浪村
同富村工業園
第9座及第12座

上海市
楊浦區
武東路32號

深圳市
寶安區
松崗鎮
碧頭村第三工業區

廣州市白雲區
夏良村高橋東路陂角十一社工業區
1期廠房

瑞士
Route de Reuchenette 19
2502 Bienne
Switzerland

分銷及租賃辦事處

美國
389 5th Avenue, Suite 302, New York, N.Y. 10016

香港
香港荃灣白田壩街23-39號
長豐工業大廈
7樓3號單位

中國
中國深圳市羅湖區
經二路中建二局
深圳一公司
綜合樓6樓

廣州巿越秀區
解放南路123號
金㶅大廈603室

中國上海市
普安路189號
曙光大廈15A1501室

中國上海市
徐㶅區天鑰橋路30號
美羅大廈11樓8-10室

台灣
台北市
和平東路三段
317號3樓

巴拿馬
Apartado 2034
Zona Libre de Colon
Republic of Panama

德國
Milus Deutschland GmbH
Zahringerallee 25
DE 75177 Pforzheim

Schlop Street 23, D-82031 Grunwald
Postfach 1341

網址
http://www.peacemark.com

註冊辦事處
Clarendon House, Church Street
Hamilton HM 11
Bermuda

股票資料
於香港聯合交易所有限公司主板上市

股份編號
香港聯合交易所：304
彭博通訊社：304 HK
路透社：304.HK

投資者關係
企業傳訊部 － 一般查詢
會計及財務部 － 財務資料
宜進利 （集團） 有限公司
香港荃灣白田壩街23-39號
長豐工業大廈
12樓3號單位
電郵：ir@peacemark.com

主要往來銀行
荷蘭銀行
中國農業銀行
中國銀行
法國巴黎銀行
中國建設銀行
荷蘭商業銀行
恆生銀行
德國北方銀行
德國裕寶聯合銀行
 Merrill Lynch
三井住友銀行

核數師
永正會計師事務所
AGN International會員
香港德輔道中308號
安泰金融中心2302-7室

法律顧問
西盟斯律師
香港中環皇后大道中2號
長江集團中心35字樓

何耀棣律師事務所
香港康樂廣場1號
怡和大廈五樓

股份過戶登記處

香港：
秘書商業服務有限公司
香港灣仔皇后大道東28號
金鐘匯中心26樓

百慕達：
The Bank of Bermuda Limited
Bank of Bermuda Building
6 Front Street
Hamilton HM 11
Bermuda
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財務摘要

截至九月三十日止六個月
二零零六年 二零零五年
百萬港元 百萬港元 變動

（未經審核） （未經審核） %

營業額 1,292.6 999.0 29.4
未計利息、稅項、折舊及攤銷前盈利 186.5 142.0 31.3
股東應佔溢利 119.4 80.6 48.1
每股盈利（港仙） 12.05 9.11 32.3
每股股息（港仙） 4.10 3.00 36.7
總權益 1,645.1 1,277.2 28.8

於二零零六年 於二零零六年
九月三十日 三月三十一日 變動

財政狀況 （未經審核） （經審核） %

總資產（百萬港元） 3,589.7 3,271.7 9.7
現金及銀行結餘（百萬港元） 1,217.6 1,185.8 2.7
總權益（百萬港元） 1,787.6 1,668.9 7.1
每股資產淨值（港元） 1.80 1.69 6.5
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簡明綜合收益表

宜進利（集團）有限公司（「本公司」）之董事會（「董事會」）欣然提呈本公司及其附屬公司（「本集團」）截至二零零六年九月三十日止六個月之未經審核簡明綜合中期業績，
連同上年度同期之比較數字如下：

截至九月三十日止六個月
二零零六年 二零零五年
（未經審核） （未經審核）

附註 千港元 千港元

營業額 3 1,292,624 998,995
銷售成本 (894,055) (693,465)

毛利 398,569 305,530
其他收益 59,647 21,319
銷售及分銷開支 (158,507) (121,154)
行政及一般開支 (113,819) (82,964)
其他經營開支 (9,619) (7,652)

經營溢利 176,271 115,079
應佔聯營公司（虧損）溢利 (723) 3,481
應佔一間共同控制企業虧損 (618) (744)
財務成本 (47,117) (22,721)

除稅前溢利 3, 4 127,813 95,095
稅項 5 (7,300) (12,539)

期內溢利 120,513 82,556

應佔：
本公司股權持有人 119,395 80,572
少數股東權益 1,118 1,984

120,513 82,556

中期股息 6 40,704 26,992

期內本公司股權持有人應佔溢利之每股盈利 7
基本（港仙） 12.05 9.11

攤薄（港仙） 11.81 9.11
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簡明綜合資產負債表

二零零六年 二零零六年
九月三十日 三月三十一日
（未經審核） （經審核）

附註 千港元 千港元

非流動資產
永久業權土地及於持作自用之租賃土地之權益 5,933 5,461
物業、廠房及設備 477,832 401,288
無形資產 53,590 53,453
商譽 148,545 142,690
於聯營公司之權益 133,382 134,533
於一間共同控制企業之權益 13,567 13,776
可出售金融資產 45,477 44,941
遞延稅項資產 9,244 9,224

887,570 805,366

流動資產
存貨 783,541 654,417
貿易應收賬款 8 465,112 318,849
貿易按金及其他應收款項 208,825 280,783
衍生金融工具 15,195 17,119
其他於損益表按公平值列賬之金融資產 11,843 9,364
現金及銀行結存 1,217,604 1,185,789

2,702,120 2,466,321

流動負債
貿易及其他應付款項 9 488,402 385,057
計息借款 10 492,775 547,240
財務租賃承擔 263 1,195
衍生金融工具 13,126 9,932
應付稅項 40,160 37,853
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簡明綜合資產負債表

二零零六年 二零零六年
九月三十日 三月三十一日
（未經審核） （經審核）

附註 千港元 千港元

1,034,726 981,277

流動資產淨值 1,667,394 1,485,044

總資產減流動負債 2,554,964 2,290,410

非流動負債
計息借款 10 756,032 609,914
財務租賃承擔 210 206
遞延稅項負債 11,099 11,392

767,341 621,512

資產淨值 1,787,623 1,668,898

股本及儲備
股本 99,263 98,974
儲備 1,545,795 1,462,351

本公司股權持有人應佔權益 1,645,058 1,561,325

少數股東權益 142,565 107,573

總權益 1,787,623 1,668,898
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簡明綜合權益變動報表

本公司股權持有人應佔

租賃物業 公平值 購股權 匯兌 少數
股本 股份溢價 合併虧絀 資本儲備 繳入盈餘 重估儲備 其他儲備 儲備 儲備 波動儲備 保留溢利 總計 股東權益 總權益

千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

於二零零六年四月一日 98,974 626,608 (11,987 ) 12,372 356,740 – (26 ) (1,312 ) 3,588 (2,552 ) 478,920 1,561,325 107,573 1,668,898
根據行使購股權而發行新股 289 6,008 – – – – – – – – – 6,297 – 6,297
可供出售投資之公平值變動 – – – – – – – 411 – – – 411 – 411
股份基礎付款 – – – – – – – – 4,000 – – 4,000 – 4,000
匯兌調整 – – – – – – – – – (3,706 ) – (3,706 ) – (3,706 )
期間溢利 – – – – – – – – – – 119,395 119,395 1,118 120,513
少數股東權益投資增加 – – – – – – – – – – – – 1,441 1,441
成立新附屬公司產生之少數股東權益 – – – – – – – – – – – – 42,992 42,992
收購少數股東權益 – – – – – – – – – – – – (10,559 ) (10,559 )
已派二零零六年末期股息 – – – – – – – – – – (42,664 ) (42,664 ) – (42,664 )

於二零零六年九月三十日 99,263 632,616 (11,987 ) 12,372 356,740 – (26 ) (901 ) 7,588 (6,258 ) 555,651 1,645,058 142,565 1,787,623

於二零零五年四月一日 86,808 339,499 (11,988 ) 12,372 349,431 5,466 (26 ) – – 2,209 328,038 1,111,809 84,812 1,196,621
採納香港會計準則第17號
之期初調整 – – – – – – – – – – (3,904 ) (3,904 ) – (3,904 )

於二零零五年四月一日之結餘 86,808 339,499 (11,988 ) 12,372 349,431 5,466 (26 ) – – 2,209 324,134 1,107,905 84,812 1,192,717
根據行使認股權證而發行新股 3,762 20,693 – – – – – – – – – 24,455 – 24,455
匯兌調整 – – – – – – – – – 920 – 920 – 920
期間溢利 – – – – – – – – – – 80,572 80,572 1,984 82,556
少數股東權益投資增加 – – – – – – – – – – – – 1,900 1,900
已派二零零五年末期股息 – – – – – – – – – – (25,360 ) (25,360 ) – (25,360 )

於二零零五年九月三十日 90,570 360,192 (11,988 ) 12,372 349,431 5,466 (26 ) – – 3,129 379,346 1,188,492 88,696 1,277,188
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簡明綜合現金流量表

截至九月三十日止六個月
二零零六年 二零零五年
（未經審核） （未經審核）

千港元 千港元

經營業務所得現金淨額 104,126 76,116
投資活動所用現金淨額 (61,123) (74,244)
融資活動（所用）所得現金淨額 (11,188) 96,280

現金及等同現金項目增加淨額 31,815 98,152
四月一日之現金及等同現金項目 1,185,789 666,167

九月三十日之現金及等同現金項目 1,217,604 764,319

現金及等同現金項目結餘分析：
現金及銀行結存 1,217,604 764,319
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簡明綜合中期資料附註

1. 編製基準

本簡明綜合中期財務資料乃按照香港會計師公會頒佈之《香港會計準則》第34號「中期財務報告」及香港聯合交易所有限公司證券上市規則（「上市規則」）附錄16而編製。

2. 會計政策

編製簡明財務報告所採納之會計政策與編製本集團截至二零零六年三月三十一日止年度年度財務報告所採用者相符，惟本集團已於採納新訂／經修訂之《香港財務
報告準則》（《香港財務報告準則》）及《香港會計準則》（統稱為《新香港財務報告準則》」）後更改若干會計政策除外。《新香港財務報告準則》於二零零六年四月一日或
之後開始之會計期間生效。適用於本中期財務報告之《新香港財務報告準則》如下。

《香港會計準則》第19號（經修訂） 精算盈虧，集團計劃及披露
《香港會計準則》第21號（經修訂） 海外業務之淨投資
《香港會計準則》第39號（經修訂） 預測集團內部交易之現金流量對沖會計處理
《香港會計準則》第39號（經修訂） 公平值選擇
《香港會計準則》第39號及 財務擔保合約
《香港財務報告準則》第4號（經修訂）

《香港財務報告準則》－詮釋第4號 釐定一項安排是否包含租賃

採納上述《新香港財務報告準則》並未導致本集團之資產負債表及收益表出現重大變動。本集團會計政策之變動概列如下：

－ 《香港會計準則》第19號（經修訂）提出精算盈虧之另一種確認方法，如果多個僱主計劃之資料不足以應用規定之得益會計方法，該準則可能會要求附加確認條
件，該準則亦會增加新的披露規定。本集團並無打算更改精算盈虧確認之會計政策。

－ 《香港會計準則》第21號（經修訂）更改淨投資之定義，使其包含同系附屬公司之間的借貸。此項準則容許集團內公司間以任何貨幣計值之借貸成為海外業務淨
投資之一部分，並於綜合財務報告之匯兌儲備中確認有關海外業務貸款資金之外匯波動。

－ 《香港會計準則》第39號（經修訂）容許集團間很可能發生的預測交易之外幣風險於綜合財務報告限定為對沖項目，惟：(a)交易須以訂立該項交易之公司之功能
貨幣以外之貨幣計值；以及(b)該外幣風險將對綜合損益表構成影響。



2006中期報告

10

簡明綜合中期資料附註

－ 《香港會計準則》第39號（經修訂）改變分類為於損益表按公平值列賬之金融工具之定義，並限制指定金融工具作為此種類別之一部份。該修訂對本集團於二零
零六年四月一日前分類為於損益表按公平值列賬之金融工具之分類及估值並無任何影響，此乃由於本集團可符合指定為於損益表按公平值列賬之金融工具之經
修訂準則。

－ 《香港會計準則》第39號及《香港財務報告準則》第4號（經修訂）規定已作出之財務擔保（該等實體以往宣稱為保險合約者除外）初步按公平值確認，其後則按下列
兩項之較高者計算：(a)所收取及遞延相關費用之未攤銷結餘；及(b)用以繳付於結算日之承擔之開支。

－ 《香港財務報告準則》－詮釋第4號規定根據安排之內容釐定安排是否包括租賃。此項準則須評估：(a)達成安排是否須視乎使用某一特定資產或多項資產（該資
產）；及(b)該項安排是否附帶使用該資產之權利。

本集團並無提早應用下列已頒佈但未生效之新訂準則、修訂或詮釋。本公司董事預期應用該等準則、修訂或詮釋將不會對本集團之業績及財務狀況構成重大影響。

《香港會計準則》第1號（經修訂） 財務報告之呈列：資本披露1

《香港財務報告準則》第7號 財務工具：披露1

香港（國際財務報告詮釋委員會）－詮釋第8號 《香港財務報告準則》第2號之範圍2

香港（國際財務報告詮釋委員會）－詮釋第9號 重新評估嵌入式衍生工具3

香港（國際財務報告詮釋委員會）－詮釋第10號 中期財務報告及減值4

1 於二零零七年一月一日或之後開始之年度期間生效。
2 於二零零六年五月一日或之後開始之年度期間生效。
3 於二零零六年六月一日或之後開始之年度期間生效。
4 於二零零六年十一月一日或之後開始之年度期間生效。
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簡明綜合中期資料附註

3. 營業額及分部資料

本集團按地區分部呈列分部資料。由於本集團之營業額及經營溢利均來自製造、買賣、分銷及零售時計產品及與此相關之服務，故並未呈列業務分部資料。

在釐定本集團呈列地區分部資料時，分部收入及業績乃以出售貨品之最終目的地為基準，載列如下：

營業額 分部業績
截至九月三十日止六個月 截至九月三十日止六個月

二零零六年 二零零五年 二零零六年 二零零五年
（未經審核） （未經審核） （未經審核） （未經審核）

千港元 千港元 千港元 千港元

美洲 421,124 422,921 56,129 54,500
亞洲（不包括中國） 179,523 186,845 16,693 19,245
歐洲 124,912 128,001 11,614 13,184
中國 567,065 261,228 102,099 55,077

1,292,624 998,995 186,535 142,006

其他收入 59,647 21,319
未分配開支 (71,252) (45,509)
財務成本 (47,117) (22,721)

除稅前溢利 127,813 95,095
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簡明綜合中期資料附註

4. 除稅前溢利

除稅前溢利已扣除（計入）：

截至九月三十日止六個月
二零零六年 二零零五年
（未經審核） （未經審核）

千港元 千港元

物業、廠房及設備折舊 31,303 32,936
員工成本 86,779 67,198
利息支出 47,117 22,721
利息收入 (21,039) (6,009)
債務工具之利息收入 (15,795) (6,770)

5. 稅項

香港利得稅以估計應課稅溢利按稅率17.5%（截至二零零五年九月三十日止六個月：17.5%）計算。其他海外溢利之稅項乃以估計應課稅溢利按本集團附屬公司所在
國家之適用稅率計算。

截至九月三十日止六個月
二零零六年 二零零五年
（未經審核） （未經審核）

千港元 千港元

本期
香港利得稅 6,202 11,274
中華人民共和國（「中國」） 760 167
海外 651 550

遞延稅項
暫時性差異之產生及撥回 (313) 548

7,300 12,539
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簡明綜合中期資料附註

6. 中期股息

截至九月三十日止六個月
二零零六年 二零零五年
（未經審核） （未經審核）

千港元 千港元

已宣派二零零六年中期股息每股普通股4.1港仙
（二零零五年：3港仙） 40,704 26,992

是項於結算日後宣派之股息並無於結算日確認為負債。

7. 每股盈利

每股基本及攤薄盈利計算如下：

截至九月三十日止六個月
二零零六年 二零零五年
（未經審核） （未經審核）

本公司股權持有人應佔溢利（千港元） 119,395 80,572

用以計算每股基本盈利之加權平均股數（千股） 990,740 884,531

具攤薄效應潛質之股份
－購股權（千股） 20,038 18

用以計算每股攤薄盈利之加權平均股數（千股） 1,010,778 884,549

每股基本盈利（港仙） 12.05 9.11

每股攤薄盈利（港仙） 11.81 9.11
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簡明綜合中期資料附註

8. 貿易應收賬款

顧客一般均以信貸方式付款。發票一般均會於發出日期起90日至120日內支付。每位客戶均各有預設之最高信貸限額。

貿易應收賬款之賬齡分析如下︰

二零零六年 二零零六年
九月三十日 三月三十一日
（未經審核） （經審核）

千港元 千港元

尚未到期 212,580 168,203
已逾期1至90日 219,107 141,189
已逾期91至180日 31,519 9,457
已逾期180日以上 1,906 –

465,112 318,849

貿易應收賬款之賬面值與其公平值相若。

9. 貿易及其他應付款項
貿易應付賬款之賬齡分析如下：

二零零六年 二零零六年
九月三十日 三月三十一日
（未經審核） （經審核）

千港元 千港元

貿易應付賬款︰
尚未到期 59,543 56,722
已逾期1至90日 159,870 39,053
已逾期91至180日 16,659 8,355
已逾期180日以上 19,650 9,506

255,722 113,636
預提款項及其他應付款項 232,680 271,421

488,402 385,057

貿易應付賬款、預提款項及其他應付款項之賬面值與其公平值相若。
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簡明綜合中期資料附註

10. 計息借款

計息借款之償還期如下：

二零零六年 二零零六年
九月三十日 三月三十一日
（未經審核） （經審核）

千港元 千港元

一年內 492,775 547,240

一年後至兩年內 322,036 291,478

兩年後至五年內 361,996 318,436

五年以上 72,000 –

1,248,807 1,157,154

代表：

流動部分 492,775 547,240

非流動部分 756,032 609,914

1,248,807 1,157,154

分析：

－有抵押 – –

－無抵押 1,248,807 1,157,154

1,248,807 1,157,154

計息借貸之賬面值與其公平值相若。



2006中期報告

16

簡明綜合中期資料附註

11. 經營租賃承擔

於二零零六年九月三十日，本集團根據租賃土地及樓宇之不可撤銷經營租賃於未來之最低租賃付款到期情況如下：

二零零六年 二零零六年
九月三十日 三月三十一日
（未經審核） （經審核）

千港元 千港元

一年內 66,484 49,985
一年後至五年內 86,673 58,484
五年後 8,889 8,201

162,046 116,670

12. 或然負債及擔保

於二零零六年九月三十日，本集團並無重大或然負債。本集團已就授予聯營公司之一般銀行融資及衍生融資約236,000,000港元（二零零六年三月三十一日：
217,000,000港元）向銀行出具公司擔保。

於二零零六年九月三十日，並無任何重大資本承擔。
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管理層討論及分析

宜進利於截至二零零六年九月三十日止六個月的二
零零七財政年度上半年業績理想。

本集團於二零零七年度上半年之營業額為
1,292,600,000港元，較二零零六年度上半年增長
293,600,000港元，上升29.4%，主要得益於中國名
貴手錶業務分部之高收入貢獻。

期內中國之收入約佔集團總收入之44%。中國內地仍
然是本集團增長最快速的市場，較二零零六年度上
半年增長117.1%，充份反映集團的中國市場策略得
以成功落實。集團預期，此業務分部今後多年將可
保持持續增長。

業務回顧

二零零七年度上半年的整體除利息、稅項、折舊及
攤銷前盈利率為14.4%，較二零零六年度同期增長
31.3%。期內整體除利息、稅項、折舊及攤銷前盈利
率百分比由二零零六年度同期之13.5%增加0.9個百
分點。由於中國業務的除利息、稅項、折舊及攤銷
前盈利率較高，因而對整體盈利率有正面影響。

ASIAMONEY
• 亞洲最佳管理公司2006－香港中型企業

超級品牌
• 2006商業超級品牌

IR MAGAZINE
高度評價（季軍）

• 最佳投資者關係專員

• 最佳投資者關係進步公司

優異獎

• 最佳投資者關係－主席或行政總裁類別

（香港公司）

• 最佳整體投資者關係－中／小型公司大獎

經濟一週
• 中國優秀品牌

資本企業家
2006香港榮譽企業
• 最佳拓展管理

鐘錶設計師培育計劃
• 優秀設計師

陳志業及夏寶龍

中國高級手錶市場
於二零零七年度，來自中國之收入佔本集團總收入
百分比為各地區之冠，增長達305,800,000港元，至
567,100,000港元，當中高級手錶分部佔 125,200,000
港元，相當於集團營業額之10%。

鑑於高級手錶行業的門店開業費用高昂，導致盈利
率受折舊及營運前開支所影響，惟當門店全面展開
營運後，經營利潤率將會改善。本分部的除利息、
稅項、折舊及攤銷前盈利率為9.6%。

部份二線省份及城市提供了開拓新市場之機會，該
等省市之共通點為居民可支配收入較高，消費額可
觀，廣告活動極為興旺，及有大量商舖開業。隨著
更多二三線城市冒升為名貴商品消費的新增市場，
中國市場規模將繼續擴充。儘管於二零零六年四月
開始對名貴手錶開徵消費稅，惟期內直接進口的瑞
士手錶仍然較去年同期增長24%，並無放緩跡象。

由於品牌自行管理分銷環節已發展成全球趨勢，所
以宜進利在此業務分部之角色亦從分銷商演變為專
注發展零售網絡。宜進利所管理門店之經營方針為
提供更稱心滿意的購物經驗及高水平服務。

公開嘉許及獎項
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自本集團於二零零五年年中開始拓展中國名貴手錶
市場以來，在短短一年半內已成功建立起具相當規
模、共有38個銷售點的網絡。

在擴展中國的網絡時，本集團採納了多向度策略。
就頂級名錶業務分部而言，本集團以兩種店舖模式
經營，其一為以Tourneau名稱經營之多品牌門店，
或以特定手錶品牌名稱經營之單一品牌專門店。
Tourneau門店在此市場分部表現稱職，憑藉恰當定
位成功爭取高端名貴手錶市場。宜進利亦與多個品
牌締結夥伴，經營品牌專門店及形象店。此等專門
店容許品牌將其全套產品系列展現顧客眼前，從而
促進與市場的交流及對品牌的認知度。品牌專門店
已成名貴手錶零售市場的主流趨勢。除重點開設的
門店外，集團亦在選定的省市與當地合營夥伴合作
開設門店。由於顧客廣佈中國全國各地，在不同省
市成立合營公司有助於加快擴展計劃之步伐。本集
團在上海、寧波、深圳、重慶及成都已建立相當規
模之業務。

中檔市場
中檔市場方面，本集團期內銷售增長69.1%至
441,800,000港元，進一步鞏固在市場之領導地位。
本分部的除利息、稅項、折舊及攤銷前盈利率為
19%。

本集團於品牌陣容及大中華地區網絡發展方面亦取
得較大進展。過去數年，大量時款品牌爭相湧進中
國市場並一直在尋找時款配飾之分銷管道，宜進利
把握此發展趨勢所帶來之商機促進業務成長。目
前，宜進利已擁有一個全國時款手錶網絡，並繼續
拓展這個銷售一系列品牌產品的平台。於本中期期
間結束時，宜進利在全國各地已設立逾700個銷售
點，銷售的品牌達80個以上。集團有35個地區辦事
處，並設有資訊系統以支援分銷和零售網絡之營
運。憑藉與品牌之穩固關係、營運規模加上資深的
管理層，集團無懼於此業務分部之競爭。

管理層討論及分析
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相同銷售點銷售額於二零零七年度上半年表現理
想，此乃受惠於品牌認知度提升及正在迅速壯大的
中國中產階級有較高可支配收入所致。管理層相
信，隨著二零零七年度下半年內有若干主要購物旺
季的來臨，加上零售網絡擴大，下半年宜進利於此
業務分部可造出更佳成績。

從戰略角度考慮，宜進利將透過時間區（TimeZone）
網絡繼續建構於香港及台灣兩地的分銷及零售網
絡。集團於香港之零售業務在頗大程度上作為戰略
據點，但不會成為主要盈利來源。台灣方面，因整
體零售市道仍然疲弱，讓時間區能藉機以合理租金
取得若干位置優越的店舖租約。於本中期期間，綜
合香港及台灣之營業額佔本集團總營業額不足2%。
現時，時間區在香港及台灣分別經營十八個及十個
銷售點。

製造及美國分銷業務

製造業務總產出值為748,400,000港元，而計算分部
之間對銷後的淨營業額為580,900,000港元，相當於
集團營業額之45%。除利息、稅項、折舊及攤銷前盈
利率為9.3%。毛利率的改善被經營開支增加所抵
消。

本集團維持現有產能水平，亦對其位於中國、香港
及瑞士的八個生產設施進行若干設備提升。集團的
策略依然為向生產高利潤產品方向發展及外判更多
低利潤製造業務。於中國市場，除分銷及零售業務
外，在增值鏈上的整套服務組合中，宜進利亦為時
款品牌提供設計及製造支援服務，所有上述措施整
體上改善了此業務分部的盈利率。

減少透過中介人促成製造廠商與零售企業之間交易
的情況已發生，但速度並無預期般急促。宜進利及
其美國分銷部門繼續受惠於此一趨勢。

儘管如此，由於美國經濟體系的需求呆滯，令採購
人員短期內對開出訂單抱持謹慎態度。一般相信，
在整體消費開支減少的環境下，作為必須品的普通
手錶所具報時功能將成為帶動需求的因素。

Milus
除卻在現有市場表現出色外，Milus亦進入若干新市
場例如上海、香港、曼谷、巴林及卡塔爾。通過
Tourneau（擁有逾45個銷售點的知名名貴手錶連鎖
店）在其主要銷售點引進Milus系列，Milus於二零零
六年十月初正式進入美國市場，為業務立下里程
碑。

本集團欣然得悉，部份地位崇高的出版刊物及機構
包括AsiaMoney、Business Superbrands及IR
Magazine將本集團選入多個組別的獲獎名單中。

前景

集團發展前景依然正面，並穩踞有利地位，繼續通
過有策略地發展業務創造價值。於二零零七年度餘
下時間，我們預期宜進利可達致優於市場的銷售增
長，並實現若干合併收購機會以加快在中國的擴張
計劃。管理層深信，往後多年中國將繼續成為帶領
本集團增長的動力來源。
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財務回顧

流動資金及財務資源
本集團之財務狀況穩健並擁有穩定現金流。於二零
零六年九月三十日，本集團股東資金總額為
1,645,100,000港元，較二零零六年三月三十一日增
加5.4%。於二零零六年九月三十日，本集團之現金
及現金等價物總額為1,217,600,000港元（二零零六年
三月三十一日：1,185,800,000港元）及借貸維持於
1,249,300,000港元（二零零六年三月三十一日：
1,158,600,000港元）。淨負債比率（以淨借貸總額佔
股東應佔權益的百分比列示）為1.9%。

本集團的流動資產淨值為1,667,400,000港元（二零零
六年三月三十一日：1,485,000,000港元）。

計及可供動用之銀行貸款及強勁的經營業務現金流
量，管理層有信心本集團將具備充足資源應付現有
業務發展及資本開支需要。

資本開支

期內之資本開支為108,000,000港元，為用作現有銷
售點及新店舖之裝修。

匯率風險
本集團所有資產、負債及交易均主要以港元、美元
及人民幣為單位。由於回顧期內該等貨幣之間的匯
率變動已作出妥善對沖，故本集團相信其僅承受有
限之匯率變動風險。

僱員人數及薪酬政策

於二零零六年九月三十日，本集團於世界各地合共
聘用約5,000名僱員。

高級行政人員及推廣宣傳人員之薪酬組合與表現掛
漖。本集團亦設有股份及購股權計劃以及花紅計
劃，從而確保員工及股東目標一致。
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董事於股份及相關股份之權益

於二零零六年九月三十日，本公司董事及其聯繫
人士於本公司或其任何相聯法團（定義見證券及
期貨條例（「證券及期貨條例」）第十五部）之股

管理層討論及分析

份、相關股份及債券中擁有根據證券及期貨條例
第十五部第7及8分部須知會本公司及香港聯合交
易所有限公司（「聯交所」）（包括根據證券及期貨
條例規定，彼等被當作或視為擁有之權益或短
倉）或須記入證券及期貨條例第352條規定須予存
置之登記冊或根據上市公司董事進行證券交易的

標準守則（「標準守則」）須另行知會本公司及聯交
所之權益或短倉如下：

下表載列本公司各董事於股份及相關股份之長倉
總數。

股本衍生
工具項下持有 佔已發行股本

董事姓名 個人權益 公司權益 其他權益 之股份數目 總數 百分比

周湛煌 65,631,077 298,660,459 28,416,795 – 392,708,331 39.56%
（附註1）

梁 榕 – 327,077,254 65,631,077 – 392,708,331 39.56%
（附註2）

曾廣釗 98,353 – – 3,000,000 3,098,353 0.31%
（附註3）

鄭坤寧 443,904 – – 750,000 1,193,904 0.12%
 （附註3）

文國強 250,000 – – 750,000 1,000,000 0.10%
（附註3）

鄧逸勤 125,000 – – 375,000 500,000 0.05%
 （附註3）

郭炳基 125,000 – – 375,000 500,000 0.05%
（附註3）

麥紹榮 – – – 500,000 500,000 0.05%
（附註3）

王怡瑞 – – – 500,000 500,000 0.05%
（附註3）

葉蘇丹丹 – – – 500,000 500,000 0.05%
（附註3）
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附註：

1. 根據證券及期貨條例第317條，周湛煌先生被視
為擁有28,416,795股股份權益，即根據二零零四
年四月完成一項配售及認購事項（「先舊後新配

售」），被視為於United Success Enterprises
Limited（「United Success」）持有之權益。基於上
述者，周湛煌先生被視為擁有本公司合共

392,708,331股股份權益。

2. 梁榕先生擁有A-One Investments Limited
49.55%投票控制權，及United Success 全部投票
控制權。該兩家公司於先舊後新配售中均為梁榕

先生之一致行動賣方。因此，就證券及期貨條例

第317條而言，梁榕先生被視為擁有本公司
65,631,077股股份權益，亦因而被視為擁有本公
司合共392,708,331股股份權益。

3. 該等權益指就本公司授予該等作為實益擁有人之

董事之購股權於本公司相關股份之權益。

管理層討論及分析

除上文所披露者及董事以本公司受託人身份持有
本公司之附屬公司若干代理人股份外，於二零零
六年九月三十日，本公司各董事或其聯繫人士概
無於本公司或其任何相聯法團（定義見證券及期
貨條例第十五部）之任何股份、相關股份及債券
中擁有證券及期貨條例第十五部第7及第8分部
（包括根據證券及期貨條例彼等被當作或視為擁
有之權益或短倉）須知會本公司及聯交所之權益
或短倉，或根據證券及期貨條例第352條，須登
記於該條所述登記冊之權益或短倉，或根據標準
守則而須知會本公司及聯交所之權益或短倉。

購股權計劃

本公司設有一項購股權計劃（「該計劃」），目的在
於獎勵及回饋對本集團業務取得佳績作出貢獻之
合資格參與者。該計劃之合資格參與者包括本集
團之任何董事、僱員、顧問或專業顧問、供應商
或客戶及特許代理商。該計劃於二零零二年一月
二十四日起生效，而除非該計劃被註銷或修訂，
否則將由該日起計十年內有效。
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於期內及二零零六年九月三十日尚未行使購股權之詳情如下：

購股權數目 本公司股份價格（附註c）
歸屬期 於二零零六年 於二零零六年 行使價 於購股權 於購股權

授出日期 （附註a） 四月一日 於期內授出 於期內行使 九月三十日 （附註b） 授出日期 行使日期
港元 港元 港元

董事
曾廣釗先生 19/12/2005 19/6/2006 – 19/6/2010 3,000,000 – – 3,000,000 2.175 2.175 –
文國強先生 19/12/2005 19/6/2006 – 19/6/2010 1,000,000 – (250,000) 750,000 2.175 2.175 5.08
鄭坤寧先生 19/12/2005 19/6/2006 – 19/6/2010 1,000,000 – (250,000) 750,000 2.175 2.175 4.10
葉蘇丹丹女士 19/12/2005 19/6/2006 – 19/6/2010 500,000 – – 500,000 2.175 2.175 –
郭炳基先生 19/12/2005 19/6/2006 – 19/6/2010 500,000 – (125,000) 375,000 2.175 2.175 3.91
鄧逸勤先生 19/12/2005 19/6/2006 – 19/6/2010 500,000 – (125,000) 375,000 2.175 2.175 4.10
王怡瑞先生 19/12/2005 19/6/2006 – 19/6/2010 500,000 – – 500,000 2.175 2.175 –
麥紹榮先生 19/12/2005 19/6/2006 – 19/6/2010 500,000 – – 500,000 2.175 2.175 –

僱員合計 19/12/2005 19/6/2006 – 19/6/2010 18,750,000 – (2,145,000) 16,605,000 2.175 2.175 4.04
1/9/2006 1/9/2007 – 31/8/2010 – 2,000,000 – 2,000,000 4.760 4.760 –

其他 19/12/2005 19/6/2006 – 19/6/2010 18,750,000 – – 18,750,000 2.175 2.175 –

45,000,000 2,000,000 (2,895,000) 44,105,000

管理層討論及分析
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附註：

(a) 該等購股權可分期逐步行使，而可予行使購股權之最

高百分比按下列階段釐定：

授出購股權百分比

於二零零六年六月十九日或之後 25%

於二零零七年六月十九日或之後 另外 25%

於二零零八年六月十九日或之後 另外 25%

於二零零九年六月十九日或之後 另外 25%

(b) 倘進行供股或發行紅股或本公司股本出現其他類

似變動，購股權行使價可作調整。

(c) 於授出購股權日期所披露之本公司股份價格為緊

接授出購股權日期前之交易日聯交所所報收市

價。所披露於購股權行使日期本公司股份之價

格，為就所披露類別內全部購股權之行使而言聯

交所收市價之加權平均數。

(d) 於期內並無購股權被註銷或失效。

管理層討論及分析

於二零零六年九月三十日，本公司根據該計劃尚
有44,105,000份購股權未獲行使。根據本公司現
時股本結構，悉數行使尚未行使之購股權將導致
發行額外44,105,000股每股面值0.10港元之股
份，所得款項約110,618,000港元。

該等公平值以二項式模型計算。截至二零零五年
十二月十九日及二零零六年九月一日之公平值釐
定之估值由西門（遠東）有限公司完成。模型所用
之輸入如下：

於二零零五年十二月十九日

授予日之股份收市價 2.175港元

行使價 2.175港元

預期波幅（附註a） 43.45%

無風險利息率（附註b） 4.16%

預期每年股息孳息率 3.42%

預計可用年期 四年半

於二零零六年九月一日

授予日之股份收市價 4.760港元

行使價 4.760港元

預期波幅（附註a） 41%

無風險利息率（附註b） 3.98%

預期每年股息孳息率 3%

預計可用年期 四年

附註：

(a) 預期波幅是以本公司普通股的歷史價格回報波幅而釐

定。

(b) 無風險利息率以外匯基金票據孳息率為基礎。

有關於二零零五年十二月十九日及二零零六年九
月一日授予董事、僱員及其他合資格人士之購股
權之估計公平值3,931,000港元及69,000港元，已
在期內之收益表內入賬。

本集團計算本公司購股權公平值所採用之會計政
策，已於本公司二零零六年年報中披露。
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股份獎勵計劃

於二零零六年三月三十一日，本公司採納一項股
份獎勵計劃（「該計劃」），讓經選定的合資格人士
以低於市場5%的價格購買本公司的股份（「股
份」）。經選定的合資格人士有權以一次性或每月
分期方式支付股份。倘合資格人士選擇後述方
式，彼等將需額外支付財務費用以彌補本公司的
財務成本。

合資格人士不得於緊隨根據該計劃購買股份後將
該等股份出售。該等經選定的合資格人士如選擇

管理層討論及分析

以一次性方式支付其股份，將可於一年後出售其
股份；如選擇以分期方式支付其股份，將可於一
年後至彼等支付最後一期款項後出售其股份。

本集團已向一間銀行取得金額最多達150,000,000
港元的貸款，以便為該計劃的運作提供資金。託
管人將代表合資格人士購買根據該計劃將予購買
的股份。託管人將代表合資格人士持有股份，直
至該計劃之規則允許彼等出售其股份為止。

根據該計劃及本公司於二零零四年十二月十三日
採納之股份獎勵計劃，將予提呈的股份總數於任

何時間均須少於本公司不時已發行股本5%，而
根據該計劃購買的全部股份的總購買成本不得超
逾150,000,000港元。

主要股東之權益

於二零零六年九月三十日，以下人士（本公司董
事除外）為本公司主要股東或於本公司股份及相
關股份中擁有根據證券及期貨條例第XV部第2及3
分部之條文須向本公司披露之權益或淡倉：

佔已發行
股東姓名／名稱 附註  總計 股本百分比

United Success Enterprises Limited（「United Success」） a 392,708,331 39.56%
A-ONE INVESTMENTS LIMITED（「A-ONE」） b 392,708,331 39.56%
Arisaig Greater China Fund（「Arisaig 」） c 62,640,119 6.33%
Arisaig Partners (Mauritius) Limited （「Arisaig Mauritius 」） d 62,640,119 6.33%
Cooper Lindsay William Ernest （「Cooper先生」） e 62,640,119 6.33%
Lloyd George Investment Management (Bermuda) Limited（「Lloyd George」） f 49,710,000 5.02%
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附註：

a. United Success由梁榕先生全資擁有。United
Success為先舊後新配股之其中一位一致行動人
士，因此根據證券及期貨條例第317條被視為擁
有392,708,331股本公司股份。

b. 周湛煌先生及梁榕先生分別控制A-ONE之50.45%
及49.55%權益。A-ONE為先舊後新配股之其中一
位一致行動人士，因此根據證券及期貨條例第

317條被視為擁有392,708,331股本公司股份。

c. 此為Arisaig直接持有本公司之股份。

d. Arisaig Mauritius為Arisaig之投資經理。此為
Arisaig Mauritius根據證券及期貨條例作為
Arisaig之全權投資經理而產生於股份之權益。

e. Cooper先生透過其於Arisaig Mauritius之33.33%
間接實益權益而被視為持有權益。

管理層討論及分析

f. Lloyd George 以投資經理之身份持有49,710,000
股本公司股份。

除上文所披露者外，本公司並無獲知會有任何其
他人士（本公司董事除外）為主要股東或於本公司
股份及相關股份中擁有根據證券及期貨條例第XV
部第2及3分部之條文須向本公司披露之權益或淡
倉。

根據上市規則第13章第13.18條
作出之披露

(1) 為符合上市規則第13.18條，本公司就其可
動用為數合共630,000,000港元之定期貸款
及循環信貸融資（「融資」）而於二零零五年四
月二十二日訂立之融資協議（「融資協議」）載
有下列披露事項。

融資協議載有若干違約事項，包括：

a. 如周湛煌先生於融資協議仍然有效之
任何時間內終止作為本公司及本集團
之主席；及

b. 如周湛煌先生聯同梁榕先生不再作為
本公司之單一最大股東，不再直接或
間接地實益持有本公司逾35%具投票權
之股本；或不再控制本公司董事會。

於發生融資協議之違約事項後並在違約事項
繼續發生之情況下，作為代理行的荷蘭銀行
可在（其中包括）多數貸款人之指示下，宣佈
融資所涉及之全部或部份未償還融資連同應
計利息，及融資協議所載之融資文件項下之
所有其他應計款項，即時到期並須予償還。
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(2) 為遵守上市規則第13.18條，本公司就其可
動用為數合共600,000,000港元之定期貸款
及循環信貸融資（「融資」）而於二零零六年六
月五日訂立之融資協議（「融資協議」）載有下
列披露事項：

融資協議載有若干違約事項，包括：

a. 如周湛煌先生於融資協議仍然有效之
任何時間內終止作為本公司及本集團
之主席；及

b. 如周湛煌先生聯同梁榕先生不再作為
本公司之單一最大股東，不再直接或
間接地實益持有本公司逾30%具投票
權之股本；或不再控制本公司管理
層。

管理層討論及分析

於發生融資協議之違約事項後並在違約事項
繼續發生之情況下，作為代理行的三井住友
銀行可在（其中包括）多數貸款人之指示下，
宣佈融資所涉及之全部或部份未償還融資連
同應計利息，及融資協議所載之融資文件項
下之所有其他應計款項，即時到期並須予償
還。

購買、出售或贖回股份

期內本公司或其任何附屬公司概無購買、出售或贖
回本公司之任何股份。

中期股息

董事議決向於二零零七年一月十二日（星期五）名列
本公司股東名冊之股東宣佈派發截至二零零六年九
月三十日止六個月之中期股息4.1港仙（二零零五年︰
3港仙），股息將於二零零七年二月二日支付。每股
股息之派息率為34%。

暫停辦理股份過戶及登記

本公司將於二零零七年一月十日（星期三）至二零零
七年一月十二日（星期五）（包括首尾兩天）暫停辦理
股份過戶及登記手續，期間將不會處理股份轉讓事
宜。股東如欲收取中期股息，須於二零零七年一月
九日（星期二）下午四時正前將所有股份過戶文件連
同有關股票，送交本公司在香港之股份過戶登記分
處秘書商業服務有限公司，地址為香港灣仔皇后大
道東28號金鐘匯中心26樓。
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企業管治

本公司各董事並不知悉任何資料可合理顯示本公司
現時或於截至二零零六年九月三十日止六個月期間
內並無遵守上市規則附錄14所載之企業管治常規守
則之守則條文。

進行證券交易之標準守則

本公司已採納上市規則附錄10所載之上市發行人董
事進行證券交易的標準守則（「標準守則」）作為其董
事買賣本公司證券之守則。經本公司向所有董事作
出特定查詢後，本公司所有董事確認於截至二零零
六年九月三十日止六個月期間內，已遵守標準守則
中所要求的標準。

管理層討論及分析

審核委員會

審核委員會由四名成員組成，主席為王怡瑞先生（彼
為執業會計師），其他成員為麥紹榮先生、郭炳基先
生及鄧逸勤先生。委員會之全體成員均為本公司之
獨立非執行董事，並具備會計、法律及財務方面之
知識。

期內，審核委員會已與高級管理層、內部及外間核
數師舉行會議，並審閱本集團所採納之會計準則及
慣例，以及其他財務申報事宜，並確保本公司截至
二零零六年九月三十日止六個月之財務報告為完
整、真確及公平，亦就本集團整體內部監控系統之
效益進行討論，最重要者為審閱執行董事於業務上
所處理之所有重大事宜，尤其為關連交易。

致謝

董事會對宜進利之業務伙伴、往來銀行、投資者、
股東及全體熱誠投入之員工對本集團之成就之付出
及所作支持致謝。

代表董事會
主席
周湛煌

香港，二零零六年十二月十四日
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