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广州白云山医药集团股份有限公司 

非公开发行 A 股股票募集资金使用可行性分析报告 

 

一、本次募集资金的使用计划 

本次非公开发行的募集资金总额不超过100亿元，在扣除相关发行费用后，

拟投入以下项目： 

序号 业务板块 项目名称 
投资总额 

（万元） 

募集资金拟投

资额（万元） 

1 
大南药 

“大南药”研发平台建设项目 150,000 150,000 

2 “大南药”生产基地一期建设项目 181,779 100,000 

3 大商业 增资广州医药有限公司 100,000 100,000 

4 大健康 增资广州王老吉大健康产业有限公司 400,000 400,000 

5 信息化平台建设项目 20,000 20,000 

6 补充流动资金 230,000 230,000 

合  计 1,081,779 1,000,000 

本次募投项目所需资金超过募集资金拟投资额部分由公司自筹解决。若实际

募集资金净额少于募集资金拟投资额，则不足部分由公司自筹解决。在募集资金

到位前，公司可根据公司经营状况和发展规划，以自筹资金择机先行投入募投项

目建设，待募集资金到位后按照相关法律法规规定的程序予以置换。 

二、本次募集资金投资项目的基本情况 

（一）“大南药”研发平台建设项目 

1、项目基本内容 
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从长期来看，医药公司的核心竞争力在于企业的研发能力。根据公司的发展

战略和发展计划，公司将建设“大南药”研发平台，整合公司现有科技平台和优

质研发资源，加大战略新兴医药领域的研发投入，提升公司核心竞争力。 

本项目拟使用募集资金150,000万元，建设“大南药”研发平台，主要用于

符合公司发展战略、具有良好发展前景和盈利能力的医药领域研发，具体研发方

向包括：（1）中药领域的研究开发（名优中成药二次开发及上市后再评价、儿

童用药研发）；（2）化学药领域的研究开发（抗肿瘤药物、心脑血管用药、新

型抗生素、抗ED、抗PD等）；（3）生物制剂领域的研究开发（重组蛋白、单

抗、疫苗等新型生物制剂）；（4）医疗器械和体外试剂领域的研究开发（创新

医疗设备、新型体外诊断试剂研发（感染性疾病、肿瘤系列诊断试剂盒、HPV

检测试剂盒等））；（5）大健康产品领域的研究开发（高端保健品、特殊医用

食品、营养健康食品等）；（6）医药产业共性技术和关键技术的研究开发。 

2、项目建设的背景及必要性 

根据南方医药经济研究所预测，未来十年中国医药工业总产值将以年复合增

长率22%的速度增长，预计到2015年，我国将跃升为全球第二大市场；到2020

年，我国医药产业总产值将突破4万亿元，我国医药产业发展正面临重要战略机

遇。但目前我国还仅仅是一个制药大国，医药工业自主创新能力较低，离制药强

国尚有较大差距。 

为此，《国家“十二五”科学和技术发展规划》、《医药工业“十二五”规

划》、《“十二五”国家战略性新兴产业发展规划》等各项产业发展规划共同提

出了促进医药产业升级的目标，把技术创新作为医药工业结构调整的关键环节，

要求切实提高企业创新能力，大力推动新产品研发和产业化。 

本项目旨在整合现有内部研发资源和拓展战略新兴医药领域，通过引进先进

的研发设备和优秀的技术领军人才，将公司“大南药”研发平台打造成为研发实

力国内领先、成果技术国际先进的医药行业研发创新平台。 

3、项目投资概算 

本项目的总投资额为150,000万元，拟使用募集资金150,000万元。项目投
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资概算及研发投入情况如下： 

序号 项目 投资额（万元） 

1 资产投入 35,000.00 

1.1 研发基地土建工程 25,000.00 

1.2 研发设备购置费 8,000.00 

1.3 其他资产投资额 2,000.00 

2 研发投入 115,000.00 

2.1 
中药领域的研究开发（名优中成药二次开发及上市后再评价、

儿童用药研发） 
10,000.00 

2.2 
化学药领域的研究开发（抗肿瘤药物、心脑血管用药、新型抗

生素、抗 ED、抗 PD 等） 
20,000.00 

2.3 
生物制剂领域的研究开发（重组蛋白、单抗、疫苗等新型生物

制剂） 
55,000.00 

2.4 

医疗器械和体外试剂领域的研究开发（创新医疗设备、新型体

外诊断试剂研发（感染性疾病、肿瘤系列诊断试剂盒、HPV

检测试剂盒等）） 

15,000.00 

2.5 
大健康产品领域的研究开发（高端保健品、特殊医用食品、营

养健康食品等） 
8,000.00 

2.6 医药产业共性技术和关键技术的研究开发 7,000.00 

合 计 150,000.00 

各医药领域的研发计划与方向如下： 

中药领域研发计划：重点运用顶层设计理论方法进行名优中成药大品种的二

次开发，开展临床定位、药效物质基础及作用机理、工艺优化及质量控制、临床

再评价等研究；此外，结合中医药优势，研发安全性高、临床定位清晰、剂量明

确、副作用小的儿童用药产品，丰富产品线。 

化学药领域研发计划：重点开展抗肿瘤药物、新型抗生素、抗ED药物、抗

帕金森病等老年性疾病药物的研发。此外，结合自身技术优势和市场需求，加快

推进专利到期药仿制药的研发。 

生物制剂领域研发计划：重点开展新型生物制剂（治疗心脑血管疾病的重组

蛋白药物、抗肿瘤单克隆抗体和生物疫苗等）的研发，大力推动生物药板块发展。 

医疗器械和体外诊断试剂研发计划：重点开展中高端医疗器械研发，加快发
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展围绕疾病早期发现与预警、精确/智能诊断、微/无创治疗以及与未来医学模式

变革相适应的创新医疗器械产品。根据医学发展趋势和市场需求，研发感染性疾

病、肿瘤系列诊断试剂盒、HPV检测试剂盒等系列体外诊断试剂产品。 

大健康产品领域研发计划：重点研发改善身体机能、提高生活质量的中高端

保健品、特殊医用食品、营养健康食品，以不断满足未来我国老龄化社会和人民

生活健康需求。 

医药产业共性技术和关键技术研发计划：重点开展中药提取分离关键技术、

中药在线质量监测控制关键技术、化学合成工艺技术、中试放大生产技术等研发，

突破影响医药产业发展和产品生产的技术瓶颈问题。 

4、项目经济效益分析 

本项目为公司的战略性项目，研发中心建成后将集中力量进行自主知识产权

新药的研究开发，提升公司研发水平，逐步丰富公司产品储备，优化产品结构，

增强盈利能力，为长远发展奠定基础。 

（二）“大南药”生产基地一期建设项目 

1、项目基本内容 

为贯彻落实广东省委省政府建设中医药强省的决定，遵循广州市构建与国家

中心城市相适应的健康产业体系的战略部署，公司从抢占中医药国际竞争战略制

高点及推进生产整合出发，投资建设“大南药”生产基地。公司将分阶段分批次

把上市公司下属市内企业搬迁入基地，解决企业生产场地分散、资源重复投入、

技术工艺水平低等制约发展的问题，形成一体化、集约化、现代化生产格局，实

现资源集中、优化和共享，建成全国重要的综合性医药产业研发、生产、物流和

出口基地。 

本次拟使用募集资金100,000万元，投资“大南药”生产基地一期建设项目，

包括全资子公司广州白云山明兴制药有限公司易地改造项目和分公司广州白云

山何济公制药厂易地改造项目。 

2、项目实施的必要性和可行性 
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（1）医药市场前景广阔 

“十二五”期间，全球药品市场将维持快速扩张态势，市场规模将从2009

年的7,730亿美元，预计增加到2015年的1.2万亿美元，年均增长8%左右。医药

市场规模持续增长为本次募投项目顺利实施奠定了坚实的基础。 

（2）广州市“退二进三”政策的实施 

近几年，广州市实施“退二进三”战略，调整城市产业布局规划。公司现有

部分生产基地属于政策的界定范围，必须按照政府规定的时间进行搬迁。因此，

公司将生产基地搬迁至工业区内，响应广州市“退二进三”政策，促进公司产业

升级转型。 

（3）生产基地建设是公司产业升级转型的重要举措 

①公司现有生产线难以满足市场的要求 

近年来，随着医药行业的快速发展，公司的经营规模不断扩大，现有生产基

地的生产能力已不能满足公司扩大再生产的需求，部分产品需要对外委托加工。

因此，公司急需通过易地建设，提升公司的生产规模，提升公司生产设备的自动

化水平，抓住市场机遇，扩大公司产品的市场份额。 

②建设医药产业基地，弘扬“大南药”独特优势 

建设“大南药”生产基地，是公司积极挖掘和弘扬“大南药”的独特优势，

实现产业升级，打造战略性新兴产业龙头的一项重要战略。公司将分阶段分批次

把产能搬迁入基地，解决企业生产场地分散、资源重复投入、技术工艺水平低等

制约发展的问题，形成一体化、集约化、现代化生产格局，实现资源集中、优化

和共享，建成全国重要的综合性医药产业研发、生产、物流和出口基地。 

3、广州白云山明兴制药有限公司易地改造项目 

（1）项目基本情况 

本项目拟建设以“高技术含量、高风险控制、高附加值、新开发”的产品为

主的中药现代化与高端集约型制药生产基地，主要产品包括清开灵注射剂、鸦胆

子油乳注射剂等现代中药制剂、抗肿瘤冻干制剂、固体口服缓释制剂等。本项目
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建成后，将形成年产清开灵注射剂27,000万支、鸦胆子注射剂3,000万支、激素

注射剂6,000万支、硝酸甘油注射剂12,800万支、普通注射剂3,200万支。 

本项目通过增资广州白云山明兴制药有限公司的方式实施，实施主体为广州

白云山明兴制药有限公司，实施地点为广州市白云区钟落潭镇“广药集团生物医

药产业城白云基地”内，项目建设期为3年。 

（2）项目投资测算 

本项目总投资额为100,210.80万元，拟使用募集资金60,000.00万元，项目

投资测算如下： 

序号 项目名称 金额（万元） 投资比例 

1 设备购置费 31,598.19 31.53% 

2 安装工程费 11,742.52 11.72% 

3 建筑工程费 23,307.92 23.26% 

4 其他费用 23,947.93 23.90% 

5 铺底流动资金 9,614.24 9.59% 

合计 100,210.80 100.00% 

（3）项目经济效益分析 

本项目建成并全面达产后，预计全部投资所得税后财务内部收益率为

44.53%，静态投资回收期为4.96年（含建设期）。 

4、广州白云山何济公制药厂易地改造项目 

（1）项目基本情况 

本项目为新征地块易地新建口服固体制剂、贴膏剂、油膏剂、液体制剂和综

合制剂生产线以及污水处理等辅助配套设施。本项目将按照公司总体规划对新厂

区科学布局，综合考虑节能环保等因素，引进具有国内国际先进水平的真空乳化

设备、全自动水平式封装设备、液体灌装封口生产线等生产设备，采用先进的制

剂生产技术工艺，项目建成后形成包括年产阿咖酚散54.56亿袋、复方硫酸新霉

素滴眼液1,015万支、新霉素氟轻松乳膏856万支等各类膏剂生产能力。 
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本项目实施主体为公司分公司广州白云山制药股份有限公司白云山何济公

制药厂，项目建设地点位于公司广州市白云区战略基地，项目建设期为3年。 

（2）项目投资测算 

本项目总投资额为81,568.20万元，拟使用募集资金40,000.00万元，项目投

资测算如下： 

项目 金额（万元） 占投资比例 

固定资产建设投资 

土地出让金 2,219.00 2.72% 

建筑工程费 16,365.00 20.06% 

设备购置费 5,327.00 6.53% 

安装工程费 8,604.50 10.55% 

其他费用 19,847.83 24.33% 

建设期利息 645.18 0.79% 

小计 53,008.51 64.99% 

铺底流动资金 28,559.69 35.01% 

合计 81,568.20 100.00% 

（3）项目经济效益分析 

本项目建成并全面达产后，预计全部投资所得税前财务内部收益率为23%，

静态投资回收期为7.69年（含建设期）。 

（三）增资广州医药有限公司 

1、广州医药有限公司基本情况 

公司名称：广州医药有限公司（以下简称“广州医药”） 

成立日期：1951年1月1日 

法定代表人：李炳容 

注册资本：70,000万元 
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住所：广州市荔湾区大同路97-103号 

经营范围：场地租赁（不含仓储）；商品信息咨询服务；其他仓储业（不含

原油、成品油仓储、燃气仓储、危险品仓储）；健身服务；会议及展览服务；预

包装食品批发；中成药、中药饮片批发；体外诊断试剂；西药批发；二、三类医

疗器械批发；预包装食品零售；兽用药品销售；道路货物运输。 

股权结构：公司持有50%股权，ALLIANCE BMP LIMITED（以下简称“联

合博姿”）持有50%股权。 

广州医药2012年、2013年及2014年1-9月的主要财务数据如下表： 

单位：万元 

项目 2014 年 1-9 月 2013 年度 2012 年度 

营业收入 1,959,571 2,285,138 1,933,347 

净利润 16,222 19,081 16,924 

项目 2014-09-30 2013-12-31 2012-12-31 

总资产 1,098,234 979,412 778,270 

所有者权益 226,986 211,664 191,041 

注：2012年度、2013年度的财务数据已经审计，2014年1-9月的财务数据未经审计。 

2、项目概况 

本次公司拟以募集资金100,000万元，对“大商业”业务平台广州医药进行

增资，拟投资用于现代医药物流延伸服务体系建设和打造医药电子商务平台。 

合营方联合博姿将对广州医药进行同比例增资。联合博姿在战略投资、整合

发展、创新服务等方面具有丰富的经验和优质的国际资源。 

3、项目实施的必要性 

（1）现代医药物流延伸服务体系建设的必要性 

①落实国家新医改要求的迫切需要 

在国家实施新医改的大背景下，医药流通企业与医疗单位都面临着新的机遇
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与挑战。作为药品供应保障体系重要环节的医药流通企业，要为实施国家基本药

物制度、保障人民群众用药安全有效、保障医药卫生体系有效规范运转提供最佳

服务；作为医疗服务、医疗保障体系支柱的公立医院，也在寻求提高医疗卫生运

行效率、服务水平和质量，满足人民群众多层次、多样化医疗卫生需求的最佳途

径。这就为医药流通企业与医疗单位之间建立贸易关系以外的新型合作关系奠定

了基础。 

②医药物流企业规模化、规范化的必经之路 

《关于加强药品监督管理促进药品现代物流发展的意见》（国食药监市

[2005]160号）提出发展药品现代物流，是深化药品流通体制改革，促进药品经

营企业规模化、规范化和进一步规范药品流通秩序的重要措施。商务部在《全国

药品流通企业发展规划纲要（2011-2015）》中明确指出：鼓励药品流通企业的

物流功能社会化，实施医药物流服务延伸示范工程，引导有实力的企业向医疗机

构和生产企业延伸现代医药物流服务；同时，提出在“十二五”期间，形成1-3

家年销售额过千亿的全国性大型医药商业集团，20家年销售额过百亿的区域性

药品流通企业，药品批发百强企业年销售额占药品批发总额85%以上。因此，建

设现代医药物流配送体系是公司医药物流企业规模化、规范化的必经之路。 

（2）医药电子商务平台建设的必要性 

①医药电子商务行业爆发式增长，行业成长空间广阔 

随着电子商务的发展及国内政策的松绑，医药电商市场规模不断扩大，近几

年出现了爆发式的增长。国内医药电商交易规模2011年不过4亿元，2012年超过

16亿元，2013年进一步增长至42.6亿元。但相较于高达2,607亿元的年度药品零

售总额，2013年医药电子商务市场所占比重不到2%，远低于美国等成熟市场近

30%的水平，医药电商行业成长空间广阔。 

②政策助力网售处方药，将极大拓展医药电商行业规模 

2014年5月国家食品药品监督管理总局发布了《互联网食品药品经营监督管

理办法（征求意见稿）》，明确提出互联网药品经营者应当按照药品分类管理规

定的要求，凭处方销售处方药，处方的标准、格式、有效期等应当符合处方管理
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的有关规定。允许电子处方流通有助于网络销售处方药，该项政策一旦实施将极

大拓展医药电商行业规模。 

③互联网电商纷纷布局，多方合力提高医药电商的市场渗透率 

医药电商领域高速增长及政策助力打开行业成长空间，吸引了互联网电商纷

纷布局医药电商。目前京东商城、阿里健康和一号店等电商巨头纷纷进入医药电

商领域，多方合力共同开发的竞争格局将有助于培养消费习惯、扩大医药电商的

社会影响力，提高医药电子商务的市场渗透率。 

4、项目经济效益评价 

本项目符合公司未来战略发展方向，有利于实现公司“大商业”产业布局，

具有良好的市场发展前景和经济效益。 

（四）增资广州王老吉大健康产业有限公司 

1、广州王老吉大健康产业有限公司基本情况 

公司名称：广州王老吉大健康产业有限公司（以下简称“王老吉大健康”） 

成立日期：2012年2月28日 

法定代表人：陈矛 

注册资本：1,000万元 

住所：广州市南沙区金岭北路93号498室 

经营范围：化妆品及卫生用品零售；会议及展览服务；一类医疗器械批发；

化妆品及卫生用品批发；一类医疗器械零售；商品信息咨询服务；收藏品零售（国

家专营专控的除外）；小饰物、小礼品零售；精制茶加工；茶饮料及其他饮料制

造；固体饮料制造；含乳饮料和植物蛋白饮料制造；果菜汁及果菜汁饮料制造；

瓶（罐）装饮用水制造；碳酸饮料制造；非酒精饮料、茶叶批发；糕点、面包零

售；豆制品零售；乳制品零售；米、面制品及食用油批发；非酒精饮料及茶叶零

售；糕点、糖果及糖批发；乳制品批发；预包装食品批发；预包装食品零售；糕

点、面包制造（不含现场制售）；饼干及其他焙烤食品制造（不含现场制售）；
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糖果、巧克力制造；蜜饯制作；米、面制品制造；方便面及其他方便食品制造；

乳制品制造；蔬菜、水果罐头制造；其他罐头食品制造；保健食品制造；豆制品

制造；食用植物油加工 

股权结构：公司持有其100%股权，系公司全资子公司 

王老吉大健康2012年、2013年及2014年1-9月的主要财务数据如下： 

单位：万元 

项目 2014 年 1-9 月 2013 年 2012 年 

营业收入 582,155.13 642,370.41 171,262.21 

净利润 25,739.67 22,739.67 3,096.18 

归属于母公司所有者的净利润 25,739.67 22,739.67 3,096.18 

总资产 346,110.02 212,270.22 84,462.33 

所有者权益 31,883.51 24,358.90 4,096.18 

注：2012 年度、2013 年度的财务数据已经审计，2014 年 1-9 月的财务数据未经审计。 

2、项目概况 

本次公司拟以募集资金400,000万元，增资王老吉大健康，并以此为平台整

合公司内部大健康资源，加强品牌、渠道建设，优化生产布局，以提升公司“大

健康”板块的资产独立完整及综合盈利能力。本次增资资金投资方向如下： 

序号 投资方向 投资总额（万元） 

1 
品牌建设与渠道推广、资源整合、产品集群开发、实施

国际化战略等 
240,000 

2 大健康产品自有基地建设 160,000 

2.1 广东梅州原液提取基地建设 40,000 

2.2 四川雅安二期灌装产能基地建设 30,000 

2.3 广州南沙一期灌装产能基地建设 30,000 

2.4 择址新建其他灌装产能基地 60,000 

合计 400,000 

公司拟通过本次增资，增强王老吉大健康的资金实力，以支持其进行品牌建



广州白云山医药集团股份有限公司                                    募集资金使用可行性分析报告 

12 

 

设与渠道推广、整合公司内部其他大健康资源、加大大健康产品集群开发、实施

“王老吉”国际化战略等方面，以增强公司大健康板块的盈利能力，提升资产独

立性和完整性。 

根据行业惯例及发展规划，王老吉大健康拟使用增资的16亿元自建产能，包

括已规划确定的广东梅州原液提取基地、四川雅安二期灌装产能基地、广州南沙

一期灌装产能基地；并将综合考虑优化运输半径、提升整体效益等多种因素，在

全国范围内择址新建罐装产能基地以实现50%原液提取产能及30%罐装产能自

建的目标，降低产能过度依赖其他方及在质量控制等方面的风险，提升王老吉大

健康资产独立性和完整性。 

 3、项目实施的必要性与可行性 

（1）符合健康趋势的凉茶行业市场容量仍将保持持续稳健增长 

近年来，随着国民经济的快速发展和人民可支配收入的不断提高，我国软饮

料行业收入规模从2005年的1,139.5亿元提升至2013年的5,277.9亿元，人均消

费量从2005年的26升大幅提升至2013年的110升，年复合增长率19.8%。与其他

国家相比，我国软饮料人均消费量还有很大提升空间。以饮食文化最为相近的日

本为例，日本清凉饮料（指不含乳酸菌饮料、牛乳和乳制品的酒精含量少于1%

的饮料，类似于我国的软饮料）人均消费量在2013年达193升，我国人均消费量

仅为日本的57%，仍存在较大的提升空间。与此同时，伴随着人民生活水平的不

断提高，消费者对饮料的“健康”问题愈加关注，符合健康趋势的植物饮料、蛋

白饮料、高端水、功能饮料和茶饮料发展较快，而碳酸饮料不断被其它品类替代。 

凉茶是由中草药熬制，具有清热去湿等功效，是软饮料行业中定位于“预防

上火”的独有的功能性饮品。凉茶饮料终端销售额从2002年的1.8亿元增长到

2011年的约168亿元，年复合增速高达65.6%。受健康观念和中国传统观念影响，

符合健康趋势的凉茶行业市场容量仍将持续稳健增长。 

（2）应对行业竞争的必然选择 

2012年5月，王老吉大健康被许可使用“王老吉”商标，王老吉大健康迅速

以“品牌上采取防御战、渠道上展开进攻战”为核心战略，开展了布局产能、组
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建销售团队、铺设销售渠道等积极举措，克服重重压力，从零开始，2012年、

2013年、2014年1-9月分别实现销售收入17.13亿元、64.24亿元、58.22亿元，

保持快速增长态势。 

然而，受激烈的市场竞争的影响，公司及竞争方近几年来营销、渠道等方面

投入了大量的资源，使得净利率水平不仅低于其他植物健康类饮品，也远低于几

年前的行业平均水平。为进一步增强核心竞争力，公司把握在法律维权方面取得

重大突破的有利时机，通过增资王老吉大健康，加大在品牌、渠道、市场、产能、

品类等方面的投入，以期确立绝对领先市场优势，提升综合盈利能力。 

（3）公司实现战略目标的需要 

做大做强王老吉大健康对公司实现“千亿市值”战略目标具有十分重要的意

义。募投项目的实施将增强王老吉大健康的资产独立完整，提升其综合管理能力

和渠道资源优势。未来，公司将以王老吉大健康为平台，叠加公司优质品牌资源，

发挥乘数效应，培育出更多的明星产品，打造大健康产品集群。 

4、项目经济效益评价 

本项目符合未来公司战略发展方向，具有良好的市场发展前景和经济效益。 

（五）信息化平台建设项目 

1、项目概况 

本次拟使用募集资金20,000万元用于公司信息化平台建设，以满足企业各层

次管理对信息化的需要。按照“以应用为导向、统一规划、分步实施、集中运维、

安全可靠”的原则，本项目的主要建设内容有： 

（1）利用私有云技术，建设公司的数据中心、网络和应用的基础架构，建

立统一通信平台，完善和提高公司的内外网络平台和IT安全体系，打造公司的信

息系统的基础架构。同时，建设公司统一的IT运维平台，提高用户的服务水平和

系统运维质量和响应速度； 

（2）各种应用系统的实施，主要包括统一的企业资源计划系统、人力资源
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管理系统、预算管理系统、报表合并系统、集中采购与供应商管理系统、渠道与

客户关系管理系统、制造执行管理与计划管理系统、实验室管理系统、项目管理

系统、统一的门户和业务流程管理系统、集团风险管控系统等，并同时在各类应

用系统的基础上，建设数据仓库和商业智能系统，为各层次的管理人员提供业务

分析和战略管理的依据； 

（3）随着移动互联网技术的成熟和普及，为提高办公效率，打造各类移动

应用平台。 

2、项目实施的必要性分析 

随着公司业务和规模的快速发展和集中管控力度的加强，公司对科学化、规

范化管理的要求不断提高，对业务模式创新、供应链反应速度、风险控制能力等

都提出了更高要求，外部环境中尤其是GMP和GSP对电子化合规要求的提出以

及电子商务的普及，这些的实现都有赖于信息系统的建设与完善。而公司信息系

统的现状与公司未来的发展战略的需要有明显的差距。为了能够有效支持公司未

来的发展、提升公司科学化与规范化程度、提高工作效率和沟通协调能力、提升

综合竞争力、降低公司运营风险，充分利用集团化公司的优势，公司有必要建设

统一的公司信息系统平台。 

3、项目投资概算 

本项目投资额为 20,000 万元，拟使用募集资金 20,000 万元。项目建设期

为 3 年，项目投资概算如下： 

序号 项目 投资额（万元） 

1 数据中心与基础架构（含客户端） 5,000 

2 系统软件许可 1,500 

3 应用软件许可与维护费 7,500 

4 应用软件实施服务费 6,000 

合计 20,000 

4、项目经济效益评价 

本项目的实施将根据公司的实际需要和信息系统的规划分步骤实施。项目建
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设的目的是通过打造一个公司高度统一的硬件、网络和软件平台，并通过专业化

的系统运维与服务，使企业信息化应用提升到一个新高度，为公司全方位的日常

生产经营、决策、研发、管控提供技术支持。企业信息化平台建成后，将成为各

级管理人员和企业管理、决策的重要支撑作用。在配套的相应管理体系下，本项

目将提高企业的效率，降低采购、财务、管理、营销和生产的成本或费用，为有

效控制经营风险、提高客户的满意度和忠诚度提供有效的技术手段，提升企业竞

争力。 

（六）补充流动资金 

1、补充流动资金的金额及用途 

公司拟使用本次募集资金 230,000 万元补充流动资金，主要用于补充营运

资金及增强资金实力以支持公司外延式并购扩张。 

2、补充流动资金的必要性分析  

（1）补充公司营运资金，降低公司资产负债率、优化资本结构的需要 

2013年、2014年1-9月，公司营运资本周转率分别为9.07次、5.96次，存货

周转率分别为6.70次、3.81次，应收账款周转率分别为23.12次、14.15次。本次

募集资金补充流动资金后将会改善公司的营运资金周转情况。此外，近年来，公

司通过开展固定资产投资、对外投资及收购兼并等方式，整体规模不断壮大，随

着未来公司募投项目新建产能的正式投入并规模化生产，公司对于流动资金的需

求也将不断增加。 

2013年末、2014年9月30日，公司资产负债率（合并报表口径）分别为

42.67%、46.58%，资产负债率有所上升。本次募集资金补充流动资金后，将有

效满足公司经营规模扩大所带来的新增营运资金需求，降低公司资产负债率，优

化资本结构。 

（2）增强资金实力以支持并购扩张 

补充营运资金后，根据公司“千亿市值”战略发展规划，公司将大力实施以

内生式增长为核心动力、外延式增长为重要辅助手段的发展路径。本次非公开发
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为公司完成吸收合并广州白云山制药股份有限公司后的首次股权融资，未来公司

将进一步推进内部整合，提高内部协同作用，实现公司“一体化”战略，投入资

金优化公司资源整合平台。 

三、本次发行对公司经营管理、财务状况的影响 

（一）本次发行对公司经营管理的影响 

本次募集资金投资项目符合国家相关的产业政策以及公司未来整体战略发

展方向，具有良好的市场发展前景和经济效益。本次募集资金投资项目的实施将

为公司打造大南药、大健康、大商业产业板块，提供强大的资金支持，进一步巩

固公司的市场地位，提升公司核心竞争力，增加公司新的利润增长点和提高公司

盈利水平，为公司未来一段时期的发展奠定坚实的基础。 

（二）本次发行对公司财务状况的影响 

本次发行募集资金投资项目具有良好的社会效益、经济效益以及市场前景。

本次非公开发行募集资金到位、募投项目顺利开展和实施后，公司总资产与净资

产规模将大幅增加，资产结构和财务状况将得到显著改善，公司可持续发展能力

和盈利能力均将得到较大幅度的改善，有利于公司未来销售收入的增长及盈利水

平的提升。 

综上所述，本次募集资金投资项目符合国家产业政策及未来公司整体战略发

展的方向，具有良好的市场前景和经济效益，具备可行性。 

四、本次募集资金投资项目涉及报批事项情况 

本次非公开发行募集资金投资项目中，“大南药”生产基地一期建设项目、

“大南药”研发平台建设项目等项目的立项备案和环评手续正在办理中。 
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